
投资先要知：基金投资入门知识（上）

1.什么是基金的认购、申购、赎回、转换、买入、卖出？

在基金首次募集期购买基金的行为称为认购；在基金成立后购买

基金的行为称为申购；一般情况下，认购期购买基金的费率相对来说

要比申购期购买优惠。认购期购买的基金一般要经过封闭期才能赎

回，申购的普通开放式基金在申购成功后的第二个交易日即可进行赎

回。

赎回则是指投资者直接或通过代销机构间接向基金管理公司提

出将部分或全部基金投资退出的要求，并将相应的资金款项等退回至

该投资者账户内的过程。

转换则是指投资者在持有某基金公司的开放式基金后，可将其持

有的基金份额直接转换成该基金公司管理的其它开放式基金的基金

份额，而不需要先赎回已持有的基金，再申购目标基金的一种业务模

式。

买入是指投资者通过证券公司在证券交易所竞价买入或大宗买

入其他投资者持有的场内基金份额的过程。买入不同于申购，买入只

是投资者之间的交易过程，不会创设新的基金份额，基金的总份额不

会增加。

卖出是指投资者通过证券公司在证券交易所竞价卖出或大宗卖

出其他投资者持有的场内基金份额的过程。卖出不同于赎回，赎回后

基金的总份额将会减少，而卖出则不会。



2.基金如何给持有人带来收益？

基金管理人通过专业的投资管理，实现基金份额净值的增长，例

如投资者购买基金的基金份额净值从 1 元增长到 1.5 元，在这种情况

下可通过以当前净值赎回基金份额实现基金投资收益。此外，当基金

满足基金合同约定的收益分配条件时，基金管理人可进行收益分配，

将基金投资实现的利润分配给投资者，投资者可享受基金的分红收

益。

3.什么是基金分红？

基金分红是指基金将收益的一部分以现金方式派发给基金投资

人。基金分红本身不会创造收益，可以理解为把投资人账面上的钱，

变现一部分成为口袋里的钱。当基金分红时，会在除权日当天将每份

基金份额分红的金额在当天的基金净值中扣除，由于这部分用来分红

的收益已经派发了，所以看上去当天的基金净值可能会有所下跌，但

实际并不是下跌，而是由分红引起的。投资的公募基金是否分红，主

要看基金合同约定。但是一般来说，当基金收益达到一个标准时基金

管理人可以进行分红。

4.红利再投资与现金分红两种方式有何异同？

目前基金分红的方式有两种，分别为现金分红和红利再投资。其

中红利再投资是货币基金默认的分红方式，分红的资金直接用于增加

持有份额；而现金分红是非货币基金的默认分红方式，其分红的资金



将发放至投资者活期账户或者银行账户中。

两种分红方式的区别在于，首先费用不同，选择现金分红后，进

行再投资需要支付申购费，而红利再投资一般不收申购费；其次风险

不同，现金分红意味着落袋为安，选择红利再投资则需要承担基金亏

损的风险。

5.投资基金应该选择现金分红还是红利再投资？

基金是长期投资工具，当投资者看好后市或对所持产品后续表现

有信心时，选择红利再投资的分红方式较好，因为分红的资金可以免

申购费转换成基金份额，再投资份额还可分享市场上涨收益。分红的

资金如果选择现金红利，钱到账户就变成活期的利率了，再投资基金

就要申购费用。在市场下跌时，选择现金分红落袋为安可以规避投资

风险，现金红利转购货币基金还可享有货币基金收益。

（免责声明：本文仅为投资者教育之目的而发布，不构成投资建议。

投资者据此操作，风险自担。深圳证券交易所力求本文所涉信息准确

可靠，但并不对其准确性、完整性和及时性做出任何保证，对因使用

本文引发的损失不承担责任。）
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